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L. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

Tabela 1
Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

w tys. PLN

30.06.2008

w tys. EUR
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009

materiatow 40 481 12 106
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjne;j -667 -660 -192 -146
Zysk (strata) brutto -578 -622 -166 -138
Zysk (strata) netto -578 -622 -166 -138
Aktywa razem 10 363 9237 3090 2067
Aktywa trwale 2 647 4735 789 1059
Aktywa obrotowe 7716 4501 2300 1007
Kapitaty wiasne 10 270 8907 3062 1993
Kapitat podstawowy 982 982 293 220
Zobowigzania razem 94 329 28 74
*w tym zobowiazania krotkoterminowe 94 32 28 7
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 446 -1453 -1326 -325
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2354 -1 099 -702 -246
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 10 434 0 2334 0
Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych 3634 -2 552 1083 -571

Kursy uzyte do przeliczenia zlotych na euro: pozycje bilansowe wg $redniego kursu NBP na
dzien 30 czerwca 2009 roku — 4,4696 zt (na dzien 30 czerwca 2008 roku: 3,3542 zt); pozycje
rachunku zyskow 1 strat wg kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec
kazdego miesiaca z okresu od 01.01.2009 do 30.06.2009 roku — 4,5184 zt (analogiczny okres

roku poprzedniego: 3,4776 zt).
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II. OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego polrocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dzialalno$ci EUROIMPLANT S.A.

Zarzad EUROIMPLANT S.A. Oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, potroczne
sprawozdanie finansowe 1 dane poroOwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa 1 finansowa EUROIMPLANT S.A. oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagnie¢ oraz sytuacji
EUROIMPLANT S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Andrzej Kisielinski, Prezes Zarzadu

Warszawa, lipiec 2009 r.
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I1I. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

EUROIMPLANT SPOLKA AKCYJNA
dawniej EUROIMPLANT Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze polrocze
od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dla Akcjonariuszy EUROIMPLANT S.A.

Niniejszym Zarzad przedkiada potroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2009 do
30.06.2009.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostalty odpowiednie do dziatalnosci
jednostki zasady rachunkowosci, ktore stosowane byly w sposob ciagty.

Przy wycenie aktywow i1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszio$ci Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w niezmniejszonym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zalaczone sprawozdanie finansowe sktadajace si¢ z bilansu, rachunku zyskéw i strat,
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz informacji dodatkowej, zostalo sporzadzone
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci 1 zalacznikiem nr 1 do uchwaly nr 346/2007 Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r.

Andrzej Kisielinski Piotr Mierzejewski Dariusz Sladowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
EUROIMPLANT S.A. w pierwszym polroczu 2009 roku

Przedmiot dziatalnosci EUROIMPLANT S.A.

EUROIMPLANT S.A. z siedziba w Rybiu przy ul. Kruczej 13 dziala jako spotka akcyjna
prawa handlowego, wpisana dnia 23 listopada 2007 roku do Rejestru Przedsigbiorcow przez
Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000293364.

Spotka powstata droga przeksztatcenia formy prawnej w spotke akcyjna spotki Euroimplant
Spoéitka z ograniczona odpowiedzialnoscia zgodnie z uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikow (akt notarialny pod numerem Repertorium A 9819/2007) z dnia
08.11.2007 r.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalno$ci spotka Euroimplant S.A. w klasyfikacji PKD
otrzymata nr 24427.

Euroimplant S.A. to oparta na unikalnej wiedzy spdtka z branzy biotechnologii. Dziatalno$§¢
istniejacej od 2006 roku firmy obejmuje projektowanie 1 wdrazanie innowacyjnych rozwiazan
w zakresie nauk biologicznych 1 medycznych. Celem strategicznym spotki  jest
opracowywanie 1 wprowadzanie na rynek europejski 1 §wiatowy kolejnych innowacyjnych
rozwigzan z zakresu inzynierii tkankowej, a w konsekwencji zdobycie istotnej czegsci
rosnacego rynku miedzynarodowego. Jednocze$nie spotka zainteresowana jest rozwojem na
rynku krajowym, na ktorym nie posiada bezposredniej konkurencji.

1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w polrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i
osiagniegte przez niego zyski lub poniesione straty w I polroczu roku obrotowego, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta w najblizszym czasie

Najwazniejszym wydarzeniem 2009 roku bylo pozyskanie dotacji unijnych w ramach
dziatania 4.4 Programu Operacyjnego ,,INNOWACYJIJNA GOSPODARKA” na kwotg 11,7
mln zt na zakup dziatki pod budowg nowego laboratorium produkcyjnego oraz zakonczenie
prac nad produktem Eurocare.

W pierwszym potroczu 2009 roku Euroimplant S.A. nie generowala przychodow z
podstawowej dziatalno$ci. Osiagnigcie pierwszych przychodéw z podstawowej dziatalno$ci
planowane jest na trzeci kwartal 2009 roku po wprowadzeniu na rynek pierwszych
produktow.

W analizowanym okresie Euroimplant S.A. prowadzil dziatalno$¢ naukowo — badawcza oraz
inwestycyjna, zwiazana z rozwojem dzialalno$ci, a w szczego6lnosci produktow, ktorych
wdrozenie jest planowane na, przez co spotka zanotowata stratg netto w kwocie 621,7 tys. zi.
Ponadto w maju 2009 roku Emitent uzyskat pozytywna decyzj¢ SANEPID-u dopuszczajaca
laboratorium produkcyjno — badawcze w Rybiu do wykorzystania jako bank tkanek.

Raport za pierwsze potrocze 2009 roku spotki EUROIMPLANT S.A.
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W pierwszym potroczu 2009 roku Euroimplant S.A. kontynuowat dziatalno$¢ w laboratorium
produkcyjno — badawczym w Rybiu, a za $rodki pozyskane z emisji nabyl grunt i rozpocznie
budowe¢ nowoczesnej bazy laboratoryjnej w Klaudynie w Gminie Stare Babice. W ramach
dziatania 4.4 Programu Operacyjnego ,,INNOWACYJNA GOSPODARKA”, pod koniec
kwietnia 2009 r. Euroimplant S.A. znalazl si¢ w gronie firm rekomendowanych do wsparcia
w tej edycji programu.

Dodatkowo Emitent w 2009 roku uzyskal pozytywna decyzje¢ w ramach programu 1.5 i
obecnie jest na etapie podpisywania umowy o dofinansowanie na kwote 3,8 miliona z} ze
srodkow unijnych bedacych w gestii Marszatka wojewodztwa mazowieckiego.

W ramach kolejnej edycji dziatania 4.4 PO ,INNOWACYJNA GOSPODARKA”
Euroimplant S.A. w dniu 15 kwietnia 2009 roku ztozyt wniosek o dofinansowanie projektu
budowy zaktadu produkcyjnego. W trakcie wstepnej oceny formalnej Emitent zostal
wezwany do przedtozenia promesy kredytowej gwarantujacej uzyskanie kredytu
umozliwiajacego realizacja zamierzonej inwestycji. W wyznaczonym przez PARP terminie
Euroimplant S.A. przedtozyt promese kredytowa ALIOR BANK S.A. na kwote 13 min zt.
Obecnie wniosek przechodzi weryfikacj¢ pod katem oceny merytoryczne;j.

W maju 2009 roku Emitent rozpoczat procedure zmierzajaca do uzyskania certyfikatu ISO.
Na przetomie lipca i sierpnia 2009 roku Spoétka oficjalnie rozpoczgta sprzedaz pierwszego
produktu — EuroCare — za posrednictwem sklepu internetowego. W dalszym etapie Emitent
zamierza prowadzi¢ sprzedaz za posrednictwem wyspecjalizowanej, zewnetrznej struktury
handlowej. W drugim potroczu 2009 roku Euroimplant zamierza wprowadzi¢ do sprzedazy
opatrunek kolagenowy z nanosrebrem. Pod koniec roku Emitent rozpocznie budowg
nowoczesnej bazy produkcyjnej w Klaudynie.

2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

e Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéow Kkierownictwa i trudnosci zwigzane
z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Emitent nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektorych czlonkoéw kierownictwa nie bedzie mieé
negatywnego wpltywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i1 wyniki Emitenta. Wraz z
odejsciem kluczowych oséb z kierownictwa, Emitent moglby zosta¢ pozbawiony personelu
posiadajacego wiedzg i1doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej.
Emitent ktadzie szczego6lny nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jego
kluczowych pracownikéw, ktore beda aktywizowaly pracownikow 1 uzalezniaty ich
wynagrodzenie od efektow pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.
Ponadto kluczowi cztonkowie kierownictwa sa jednoczes$nie akcjonariuszami Spotki co jest
istotnym czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty kluczowych pracownikow
Dziatalno$¢ Spotki oraz jej perspektywy rozwoju sa w duzej mierze zalezne od wiedzy,
do$wiadczenia oraz kwalifikacji pracownikoéw. Branz¢ biotechnologiczna, w ktorej dziata
Emitent charakteryzuje wysoki popyt na specjalistow. Ponadto dodatkowe ryzyko moga
rodzi¢ dziatania konkurencji zorientowane na odejscie kluczowego personelu Spoéiki, a takze
utrudnié¢ proces rekrutacji nowych pracownikow o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz
kwalifikacjach. Istnieje ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikow bedzie miato
negatywny wplyw na realizacj¢ prowadzonych przez Spotkg projektdw oraz zapewnienie
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przez Emitenta odpowiedniej jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spotki oraz na osiagniecie zaplanowanych wynikow.

¢ Ryzyko zwigzane z funduszami unijnymi,
W zwiazku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, Emitent ubiega si¢ o pozyskanie
funduszy na rozwdj Spotki, ze $rodkdéw unijnych. Na podstawie dotychczas zlozonych
wnioskow (w szczeg6élnosci na sfinansowanie budowy specjalistycznego laboratorium) o
dofinansowanie Emitent zostat rekomendowany przez PARP do dofinansowania na kwote
blisko 12 mIn zt w ramach programu Innowacyjna Gospodarka — dziatanie 4.4. Powyzsze
stanowi¢ ma 60% kosztow inwestycji. Na pozostale 40% kosztow inwestycyjnych srodki
finansowe powinien zapewni¢ Emitent badz poprzez srodki wlasne badz kapital dtuzny.
W zwiazku z ograniczonymi mozliwo$ciami generowania srodkow wtasnych oraz utrudniona
sytuacja na pozyskanie kapitalu dluznego istnieje ryzyko, iz w przypadku nie
zagwarantowania odpowiedniego finansowania inwestycji, ewentualne przyznane fundusze
unijne zostana niewykorzystane w cato$ci, nieefektywnie wykorzystane lub w ogole nie
zostana przyznane. Ewentualne zaistnienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny wplyw na
mozliwos$ci rozwoju Spotki w przysztosci.
Przedstawione powyzej ryzyko jest minimalizowane poprzez aktywne dziatania Zarzadu
w zakresie zapewnienia odpowiedniego finansowania. W ramach takich dzialan Emitent
uzyskat promese kredytowa z ALIOR BANK S.A. na kwotg 13 min zi.

¢ Ryzyko zwigzane ze standardami jakoSci,

W dzialalnosci Emitenta niezwykle istotnym czynnikiem warunkujacym osiagnigcie sukcesu
ekonomicznego oraz badawczego jest utrzymanie odpowiednich standardow jakoSci
wytwarzanych produktow. Na powyzsze sktada si¢ migdzy innymi prowadzenie prac w
atestowanych laboratoriach w $cisle sterylnych warunkach oraz przy wykorzystaniu
najwyzszej jakosci materiatéw 1 potproduktow. W przypadku nie utrzymania wysokich
standardow jakos$ciowych produktéw Emitenta, istnieje ryzyko, iz zaufanie do produktow
zostanie zmniejszone co moze mie¢ istotny wplyw na osiagane w przysztosci wyniki
finansowe.

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna (spoleczno-ekonomiczna)
Dziatalnos$¢ spotki jest elementem sktadowym spadku koniunktury na rynku europejskim.
Rozw¢j biotechnologii jest uwazany za jeden z przysztych filaréw gospodarki swiatowej, co
w znacznej mierze tagodzi skutki $wiatowego kryzysu. Spotka pozycjonuje si¢ segmencie
nowoczesnych technologii, jednak narastajaca recesja w gospodarce $wiatowej, moze
spowodowa¢ zmniejszenie szybkosci rozwoju rynku zaawansowanych produktéw inzynierii
tkankowej.

e Ryzyko zwigzane z procesem produkcji

W zwiazku ze specyfika dzialalnosci Emitenta proces produkcyjny bedzie odbywal sig
w rygorystycznie okreslonych warunkach obejmujacych m.in. sterylno$§¢ pomieszczen,
wymogi przechowywania biomateriatu itp.

Zarzad Spoitki nie moze jednak zagwarantowac, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego
dzialania urzadzen specjalistycznych lub zdarzen losowych proces produkcyjny nie zostanie
zakldcony. Zaistnienie takich zdarzen moze spowodowaé¢ wady jakosci w wytwarzanych
produktach badz zniszczenie produktu. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku zaktocenia
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procesu produkcyjnego moga wzrosna¢ koszty dziatalno$ci Emitenta co z kolei moze
przetozy¢ sig¢ na spadek wyniku finansowego Spotki.

e Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Sektor, w ktorym dziata Euroimplant S.A. znajduje si¢ w fazie wzrostowej. Jest to
spowodowane rozwojem nowych technologii oraz wprowadzaniem nowych regulacji
prawnych w Europie, majacych stymulowac rozwoj podobnych przedsigbiorstw (Dyrektywa
dotyczaca Zaawansowanych Terapii Medycznych 1 Inzynierii Tkankowej).

Dostegpne analizy rynku (E&Y, JRC Komisji Europejskiej), dotychczas nie przewidywaty
pogorszenia koniunktury w sektorze dziatalnos$ci spotki Euroimplant. Niestety brak jest
biezacych analiz jak zachowa si¢ rynek w sytuacji przedluzajacego si¢ Swiatowego kryzysu
gospodarczego.

e Ryzyko konkurencji

Istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki moze pojawi¢ si¢ ze strony rozproszonej konkurencji
przedsigbiorstw zajmujacych si¢ inzynieria tkankowa. W ostatnim czasie istotnego znaczenia
nabraly dziatania prowadzone przez podmioty z Azji Wschodniej, ktore posiadaja
korzystniejsze warunki wytwarzania konkurencyjnych produktow, gléwnie ze wzgledu na
nizsze koszty bezposrednie produkcji tj. koszty prac laboratoryjnych oraz nizsze ceny
surowca (kolagenu). W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku zdobycia przez
podmiot konkurencyjny pozycji przewazajacej w stosunku do Emitenta, moze to istotnie
wplynaé na mozliwos$ci rozwoju Spoltki, a w konsekwencji na osiagane w przysztosci wyniki
finansowe.

e Ryzyko przedluzenia si¢ prac zwigzanych z przygotowaniem produktéow i
wprowadzeniem ich na rynek

Emitent nadal prowadzi badania nad nowymi produktami. W zwiazku z wysoce
specjalistycznym charakterem prowadzonych prac istnieje ryzyko, ze w przypadku zaj$cia
nieprzewidzianych zdarzen lub pojawienia si¢ komplikacji na etapie badan termin osiagnigcia
pozadanych rezultatow moze ulec dalszemu wydtuzeniu. Moze to réwniez przyczyni¢ si¢ do
wprowadzenia na rynek produktéw spotki w terminie pdzniejszym niz pierwotnie zaktadany,
co moze mie¢ istotny wpltyw na poziom osiagganych przez Emitenta wynikow finansowych.
Zarzad Emitenta na biezaco analizuje postep prac i w razie konieczno$ci bedzie podejmowat
niezbedne dzialania (np. =zatrudnienie dodatkowego personelu, wprowadzenie
dwuzmianowego systemu pracy, wsparcie outsourcingu w newralgicznych punktach badan)
majace na celu zakonczenia prac w planowanych terminach.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow,
towarow i uslug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogolem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Euroimplant S.A nie prowadzil w pierwszym potroczu 2009 roku sprzedazy produktow,
towarow 1 ustug dziatalnos$ci podstawowej. W zwiazku z wydluzeniem procesu wdrazania
pierwszego produktu spotki — EuroCare — do sprzedazy, Emitent przewiduje, iz pierwsze
przychody ze sprzedazy produktow powinny zosta¢ osiagnigte w trzecim kwartale 2009 roku.

Raport za pierwsze potrocze 2009 roku spotki EUROIMPLANT S.A.
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4. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o Zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i uslugi, zokresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogolem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy,
jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Euroimplant S.A nie prowadzil w pierwszym potroczu 2009 roku sprzedazy produktow,
towarow 1 ustug dziatalnosci podstawowe;.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnoSci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spoétka nie zawierata zadnych umow
z akcjonariuszami, pozostale transakcje i umowy miaty charakter typowy i rutynowy,
zawierane byly na warunkach rynkowych a ich charakter 1 warunki wynikaly z biezacej
dziatalnos$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spotke.

6. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania

W pierwszym potroczu 2009 r. Euroimplant S.A. nie posiadal powigzan organizacyjnych i
kapitatowych z innymi podmiotami.

7. Informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych pore¢czeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
Emitenta

Spotka Euroimplant S.A. nie udzielita w pierwszym potroczu 2009 roku pozyczek, porgczen
lub gwarancji.

8. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W okresie objetym raportem Spotka nie dokonala emisji papierow wartosciowych. Jednakze
srodki pozyskane w ramach emisji akcji serii C, ktora miata miejsce w I potroczu 2008 roku,
zostaly przeznaczone na wyposazenie laboratorium w Rybiu, zakup dziatki pod budowe
laboratorium produkcyjnego w Klaudynie, dzialalno$¢ zwiazana z wprowadzeniem na rynek
produktéw, dzialalnos¢ badawczo-rozwojowa oraz biezaca dziatalnos¢.

9. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
polrocznym a wcze$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
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Euroimplant S.A. nie publikowat prognoz dotyczacych wynikoéw finansowych Spotki w
pierwszym potroczu 2009 roku.

10. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegOolnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub
zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W pierwszym poétroczu 2009 roku Spoétka nie miata problemoéw z terminowym regulowaniem
wiasnych zobowiazan, zarowno finansowych jak i wobec dostawcow.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnos$ci

Wydatki inwestycyjne przewidywane na rok 2009 dotycza w przewazajacej czgsci budowy
nowego laboratorium. Realizacja zamierzen inwestycyjnych bedzie nastgpowata przede
wszystkim poprzez wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii C, zaciagnigcie kredytow i
dotacje unijne. Na dzien sporzadzenia raportu Euroimplant S.A. realizuje zalozone cele
inwestycyjne ze srodkow pozyskanych z emisji akcji. W kwietniu 2009 roku Emitent znalazt
si¢ w gronie firm rekomendowanych do wsparcia srodkami unijnymi w ramach programu 4.4
,Innowacyjna Gospodarka”. Kwota dofinansowania wynosi ponad 11,7 miliona zt. Stanowi to
okoto 60% wartosci catosci projektu. Na dzien sporzadzenia raportu potrocznego Euroimplant
S.A. nie dysponuje wystarczajaca iloscia srodkow wiasnych na zabezpieczenie pozostatych
40% wartosci projektu. W celu pozyskania srodkow prowadzone sa rozmowy z inwestorami
branzowymi oraz bankami.

12.  Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnoSci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik

Takie zdarzenia nie wystapity. W pierwszym potroczu 2009 roku Emitent nie prowadzit
sprzedazy produktéw, towardw i ustug w ramach dziatalnosci podstawowej. Spoétka
prowadzita prace majace na celu wdrozenie pierwszego produktu — EuroCare — w II kwartale
2009 r., jednakze w wyniku przedtuzenia si¢ prac oficjalnie rozpoczgcie sprzedazy produktu
nastapito w koncu lipca 2009 r.

13.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W grudniu 2008 roku zostata zaimplementowane rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1
Rady (WE) numer 1394/2007 wprowadzajace nowe regulacje prawne w dotychczas
nieuregulowanym obszarze medycyny znajdujacy si¢ pomig¢dzy farmakologia, a
implantologia. Ta regulacja zezwala na prowadzenie dziatalno$ci zarobkowej w obszarach
dotychczas regulowanych jako dziatalno$¢ ,,non profit” i doskonale wpisuje si¢ w strategie
Emitenta.
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Wyznaczenie terminu implementacji Dyrektywy Kosmetologicznej na grudzien 2009 roku
oznacza, ze do tego czasu musza by¢ wypracowane alternatywne metody testow substancji
kosmetycznych catkowicie eliminujace zwierzeta jako obiekty testowe. Euroimplant S.A. ma
juz opracowane produkty do prowadzenie takich testow i badan.

Niestety kryzys $wiatowy spowalnia aktywno$¢ gospodarki europejskiej bedacej potencjalny
odbiorca produkeji i ustug oferowanych przez Spotkeg. Takie zachowanie rynku moze mie¢
negatywny wplyw na wyniki osiagnigte przez Spotke w niedalekiej przysziosci.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem.

15. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego do trzech czlonkéw. Czionkow
Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Okres sprawowania funkcji przez czilonka
Zarzadu (kadencja) wynosi pigc lat.
Pierwszy Zarzad zostal powolany przez wspo6lnikow spotki Euroimplant Sp. z 0.0. na mocy
uchwaty przeksztalceniowej. W sktad Zarzadu pierwszej kadencji wchodza:

e Pan Andrzej Kisielinski — Prezes Zarzadu

e Pan Piotr Mierzejewski — Wiceprezes Zarzadu

¢ Pan Dariusz Sladowski — Wiceprezes Zarzadu
Ta sama uchwata zostata powotana pigcioosobowa Rada Nadzorcza Spétki w sktadzie:

e Pani Hanna Kisielinska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e Pani Iwona Grabska — Liberek Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
e Pani Magdalena Wiciak — Obrgbska Sekretarz Rady Nadzorczej

e Pani Katarzyna Grabska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Piotr Walasek - Cztonek Rady Nadzorczej

Nie wystepuja umowy zawarte miedzy Spotka, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensatg w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia
Spotki przez przejgcie.

16. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akeji Emitenta oraz
akcji i udzialow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Laczna liczba akcji Emitenta to 98.196.748 z czego akcji zwyklych na okaziciela serii A
8.000.000 o wartosci nominalnej 0,01zt kazda oraz 72.000.000 akcji imiennych serii B o
warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, uprzywilejowanych co do prawa gltosu w ten
sposob ze na kazda jedna akcje serii B przypadaja dwa gltosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki oraz 18.196.748 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 0,01 zt kazda.
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Seria akcji

Na dzien 30 czerwca 2009 roku struktura akcjonariatu

Liczba akcji

Liczba gloséow

przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial w kapitale

zakladowym

Udzial w ogolnej

liczbie glosow

98.196.748

170.196.748

A 4.000.000 4.000.000
Andrzej Kisielinski B 41.631.139 | 83.262.278 46,47% 51,27%
Eacznie | 45.631.139 | 87.262.278
A 3.975563 3.975563
Dariusz Sladowski B 25.459.024 | 50.918.048 30,00% 32,27%
Lacznie | 29.434.587 | 54.893.611
Piotr Mierzejewski B 4.909.837 9.819.674 5,00% 5,77%
Pozostali C 18.172.311 18.172.311 18,53% 10,69%
Akcjonariusze

Struktura wlasno$ciowa — udzial w kapitale zakladowym

18,53%

46,47%

m Andrzej Kisielinski

M Dariusz Sladowski

Piotr Mierzejewski

Pozostali Akcjonariusze

Struktura wlasnosciowa — udzial w ogolnej liczbie glosow

10,69%
s 51,27%

W Andrzej Kisielinski
W Dariusz Sladowski
Piotr Mierzejewski

Pozostali Akcjonariusze

32,27%
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17.  Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Euroimplant S.A. nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

18.  Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papieréw wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania
praw glosu przypadajacych na akcje Emitenta

W Euroimplant S.A. nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wlasnosci papieréw wartosciowych Spotki ani zadne ograniczenia w zakresie wykonywania
praw glosu przypadajacych na akcje Spotki. Po dojsciu do skutku emisji akcji serii C, akcje
serii A zostaly objete umowa ,,lock up” na okres jednego roku. Przedmiotowe zobowiazanie
wygasto w I potowie 2009 roku.

19. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa,

b) lacznej wysokoSci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy 2z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z

tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spolka

sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego,

¢) pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Ilub skonsolidowanych

sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z innych tytulow niz okreslone w

lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku

obrotowego.

Nie przeprowadzano badania sprawozdania finansowego Euroimplant S.A. za pierwsze
potrocze 2009 roku.

Nie zawierano innych uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

W imieniu Zarzadu Euroimplant S.A.

Andrzej Kisielinski Piotr Mierzejewski Dariusz Sladowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 czerwca 2009 r.
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ZASADY SPORZADZENIA WYBRANYCH INFORMACIJI FINANSOWYCH

1.

Informacje porzadkowe.

Sprawozdanie finansowe ,,EUROIMPLANT” SPOLKA AKCYINA, z siedziba w 05-090 RYBIE
GM. RASZYN UL.KRUCZA 13 zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci oraz Kodeksem Spotek Handlowych.

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

Wydawanie ksiazek, ( PKD 22.11.72),
Wydawanie gazet, (PKD 22.12.7),
Wydawanie czasopism 1 wydawnictw periodycznych, ( PKD 22.13.7)

Dziatalno$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana, (PKD
22.227),

Dziatalno$¢ graficzna pomocnicza ( PKD 22.25.7),

Reprodukcja nagran video, ( PKD 22.32.7),

Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych, ( PKD 24.41.7),
Produkcja lekow i wyrobow farmaceutycznych, ( PKD 24.42.7),

Sprzeda z detaliczna wyroboéw farmaceutycznych 1 medycznych, kosmetykow i
artykutlow toaletowych, ( PKD 52.3),

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i $rodowiska
naturalnego, ( PKD 73.10.D),

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych i farmacji, ( PKD
73.10.F),

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych, ( PKD 73.10.G),

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych, ( PKD 73.10.H),

Praktyka lekarska, ( PKD 85.12.72),

Pozostata dziatalno$¢ zwiazana z ochrong zdrowia ludzkiego. ( PKD 85.14)

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 23.11.2007 roku przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000293364

Czas trwania Spotki zgodnie z umowa Spotki jest nieograniczony.

Spotka nie posiada filii, ani oddziatow.

Zarzad Spokki jest wieloosobowy.

Pan Andrzej Kisielinski — prezes zarzadu
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Pan Dariusz Sladowski — wiceprezes zarzadu
Pan Piotr Pawel Mierzejewski — wiceprezes zarzadu

Rok obroty pokrywa si¢ w Spodlce z rokiem kalendarzowym, a rok 2009 konczy si¢ z
31.12.2009

4.1.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze roku 2009.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci.

Porownywalnos¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres od 01.01.2009 do
30.06.2009 oraz poréwnywalne dane finansowe za okres 01.01.2008-30.06.2008

Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 r. z
pOzniejszymi zmianami) obowiazujacymi jednostki kontynuujace dziatalnos¢.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Spotki za prezentowany okres obejmuje wszystkie osiagnigte i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.
Rachunek zyskow i strat

4.1.1. Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze

sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT) ujmowane w
okresach, ktérych dotycza.
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4.1.2. Koszty

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszty ponoszone przez spotke to
przede wszystkim koszty prac badawczo — rozwojowych.

Pozostate koszty ewidencjonowane sa jako koszty zarzadu i stanowia koszty biezacej
dziatalnosci.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:

e Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dzialalno$cia
Spotki w zakresie m.in. zyskow 1 strat za zbycia niefinansowych aktywow
trwalych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania
rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i1 odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskow
ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwiazanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia Spéiki poza jej dziatalnoscia
operacyjna.

4.1.3. Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

e biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych,
e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.1.3.1. Podatek dochodowy biezacy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od oso6b prawnych sa naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywoOw a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa

mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszto$ci zaplaty, w zwiazku z
wystepowaniem dodatnich rdéznic przejSciowych, to jest roznic, ktéore spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czg$¢ odroczona stanowi rdznicg pomigdzy
stanem rezerw 1 aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Spoétka w okresie 01.01.2009-30.06.2009 nie naliczata podatku odroczonego
4.2. Bilans

4.2.1. Wartos$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Za warto$ci niematerialne i prawne uznaje sig:

- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktory zostanie
wykorzystany do produkcji,

- nabyta warto$¢ firmy,

- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

- nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzorow
uzytkowych,

- know-how

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie
przewidywanej ekonomicznej uzyteczno$ci wedlug stawek przewidzianych w
Wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowiacym zalacznik do ustawy o
podatku dochodowym od 0séb prawnych

Warto$ci niematerialne i prawe o jednostkowej warto$ci nie przekraczajacej 3,5

tys. odnoszone sa jednorazowo w koszty w dniu przyj¢cia do uzytkowania
/jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji/
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4.2.2. Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po
aktualizacji wyceny skladnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartos¢.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow
trwatych w budowie zalicza si¢ réznice kursowe z wyceny nalezno$ci i zobowiazan
powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowiazan finansujacych wytworzenie
lub nabycie $srodkow trwatych.

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci wartos¢ poczatkowa 1 dotychczas dokonane od
srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrgbnych
przepisow, ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢
ksiggowa netto $rodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktorej
odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie
uzasadnione. Ostatnia aktualizacja wyceny $rodkow trwatych zostala przeprowadzona
przy uzyciu stawek okreslonych przez prezesa GUS na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej
wysoko$¢ amortyzacji stanowiace] koszty uzyskania przychodow. W stosunku do
srodkow trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia
2000 roku stosowane sa stawki wynikajace z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji Srodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych 1 prawnych. Okreslaja one wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty
uzyskania przychodu.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego
roku oraz warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sa jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego
po miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Do amortyzacji srodkéw trwatych stosuje si¢ stawki przewidziane w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowiacym zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od
0sOb prawnych.

4.2.3. Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdtu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych
przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwalych w budowie
zalicza si¢ réznice kursowe z wyceny nalezno$ci i zobowigzan powstale na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkow
trwatych.
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4.2.4. Inwestycje dlugoterminowe

4.2.4.1. Nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowiace aktywow finansowych zaliczone do aktywow trwalych nie uzytkowane
przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich przychodow, lub innych
pozytkéw — wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty ich wartosci lub wedtug wartosci godziwe;.

Warto$¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do warto$ci w cenie
rynkowe;j.

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe:

W bilansie wykazywane sa koszty prac badawczo-rozwojowe w cenach nabycie.

4.2.4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Udzialy lub akcje wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Udziaty lub akcje podlegaja wycenie wedlug wartosci godziwe;.

Udzialy lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegaja przeszacowaniu
do warto$ci w cenie rynkowe;j.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci lub wedtug wartosci
godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia przeszacowuje si¢ do warto$ci w cenie rynkowe;.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow
trwalych wycenia si¢ metoda praw wihasnosci.

Nie wystapity.
4.2.5. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate
w przypadku zawarcia przez jednostk¢ kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow
finansowych u jednej ze stron 1 zobowiazania finansowego albo instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez pochodne instrumenty
finansowe 1 zawarte transakcje terminowe, z ktorych wynika zobowiazanie lub prawo
do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilo$ci okreslonych
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instrumentow finansowych, po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych
pod data zawarcia kontraktu. Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych, w zalezno$ci od przyjetej metody, pod data
zawarcia transakcji lub na dzien rozliczenia transakcji.

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
W cenie nabycia, tj. warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych sktadnikoéw majatkowych, za§ zobowiazania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do
nastgpujacych kategorii:

- aktywa finansowe 1 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone 1 nalezno$ci wtlasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

4.2.5.1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywow
instrumenty pochodne, to aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikoéw
rynkowych, albo aktywa o krotkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne
sktadniki portfela, co do ktorych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim
terminie zakladanych korzysci ekonomicznych.

Wycenia si¢ je nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji, jakie jednostka
poniostaby zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych
przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), z wyjatkiem pozycji
zabezpieczanych 1 instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym nastapito
przeszacowanie.

Gdy warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia. Przez skorygowana
ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabytych aktywow finansowych pomniejszona o
nalezne wplaty.

4.2.5.2. Pozyczki wudzielone i naleznosci wlasne, niezaleznie od terminu
wymagalnos$ci, to aktywa finansowe powstate wskutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodkéw pienigznych oraz obligacje i1 inne dluzne instrumenty
finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki
pienigzne, jezeli zbywajacy nie utracil kontroli nad tymi instrumentami. Pozyczki

Raport za pierwsze potrocze 2009 roku spotki EUROIMPLANT S.A.



.-
): euroinmplant

udzielone i1 naleznos$ci wtasne, ktore jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie zalicza si¢ do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Wycenia si¢ je nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy
tez nie.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalno$ci, dla ktorych nie okre§lono stopy
procentowe] nalezy wyceni¢ w kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca
stopy procentowej przypisanej tej naleznos$ci warto$¢ biezaca przyszlych przeptywow
pienigznych oczekiwanych przez jednostke nie roézni si¢ istotnie od kwoty wymaganej
zaplaty.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytutlu dyskonta lub premii, jak réwniez
pozostate roznice ustalone na dzien ich wytaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktorym nastapito przeszacowanie.

Nie wystapity.

4.2.5.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie
zakwalifikowane do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych aktywa finansowe,
dla ktorych kontrakty okreslaja termin wymagalno$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz
prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych o ile jednostka
zamierza 1 moze utrzymac te aktywa do czasu gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych jest
ustalony termin wymagalnosci, wycenia si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca
efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytutlu dyskonta lub premii, jak réwniez
pozostate roznice ustalone na dzien ich wytaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktorym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktéorych nie jest
ustalony termin wymagalnoS$ci wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w cenie nabycia.

4.2.5.4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie spetniajace
warunkow zaliczenia do innych kategorii aktywow finansowych.
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Wycenia si¢ je nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie
ustalonej warto$ci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji, jakie jednostka
poniostaby zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych
przyczyn, chyba ze wysoko$¢ tych kosztow bylaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy 1 wycenianych w wartosci godziwej, z wyltaczeniem pozycji
zabezpieczanych, wykazuje sig:

- zyski lub straty z przeszacowania zalicza si¢ do przychodow Ilub kosztow
finansowych okresu w ktorym nastapito przeszacowanie, albo
- zyski lub straty z przeszacowania odnosi si¢ na kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny

Gdy warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe
dostgpne do sprzedazy wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia. Skutki
przeszacowania, jak rowniez pozostate roznice ustalone na dzien ich wylaczenia z ksiag
rachunkowych, zalicza si¢ wowczas odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.

Nie wystapity.

4.2.5.5. Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢
nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o
charakterze zobowiazan wycenia si¢ w wartosci godziwe;.

4.2.5.6. Instrumenty pochodne
a) Uznawanie i wycena instrumentéw pochodnych w bilansie

Instrumenty pochodne ujmowane sa w ksiggach, w momencie gdy Spoéika staje sie
strong wiazacej umowy. W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty te
ujmowane sa jako aktywa finansowe w wartosci poczatkowej, ktora stanowi cena
nabycia danego instrumentu lub - w przypadku instrumentow wystawionych -
w zobowiazaniach finansowych, w wysokos$ci ceny sprzedazy danego instrumentu.
W przypadku opcji warto$¢ poczatkowa stanowi otrzymana lub zaptacona premia,
z uwzglednieniem kosztow transakcji.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w bilansie do warto$ci
godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera sa aktywami
finansowymi 1 wykazywane sa w aktywach finansowych, za$§ instrumenty o ujemne;j
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warto$ci  godziwe] stanowia zobowigzania finansowe 1 wykazywane sa
w zobowiazaniach finansowych.

b) Warto$¢ godziwa

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub konieczne;j
do zaptaty w celu zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy.

c) Ujecie skutkow zmian wartoSci godziwej i zyskow lub strat z realizacji
instrumentu

Ujecie skutkéw zmian warto$ci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentow
pochodnych zalezy od ich przeznaczenia. Instrumenty dziela si¢ na instrumenty
zabezpieczajace oraz instrumenty przeznaczone do obrotu. W grupie instrumentow
zabezpieczajacych wyrozniane sa instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa 1
instrumenty zabezpieczajace przyszie przeptywy srodkéw pienigznych.

d) Ujecie instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu

Zyski 1 straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej instrumentu pochodnego
przeznaczonego do obrotu wskutek wyceny na dzien bilansowy badz tez w wyniku jego
rozliczenia odnoszone sa jako koszty lub przychody finansowe w rachunek zyskow i
strat, w okresie, w ktorym powstaty.

e) Ujecie zabezpieczajacych instrumentow pochodnych

Zabezpieczenie, dla celow rachunkowos$ci, oznacza wyznaczenie jednego lub kilku
instrumentoéw zabezpieczajacych tak, aby zmiana ich wartos$ci godziwej kompensowata
w catosci lub w cze$ci zmiang wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przysztych
przeptywow srodkow pienigznych z jej tytutu.

- Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg
Instrument pochodny zabezpieczajacy warto$¢ godziwa to taki instrument, ktory:

a) stuzy ograniczeniu ryzyka zmian warto$ci godziwej ujgtego w bilansie skladnika
aktywoéw lub zobowiazan (badz jego czeSci) 1 mozna go przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwiazanemu z tym sktadnikiem oraz

b) bedzie mial wplyw na wykazywany zysk lub stratg netto.
Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej wskutek wyceny instrumentu

zabezpieczajacego warto$¢ godziwa na dzien bilansowy odnoszone sa jako koszty lub
przychody finansowe w rachunek zyskow i strat, w okresie w ktorym powstaty.
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Jednoczesnie zysk lub strata z zabezpieczanej pozycji, ktére mozna przypisac
zabezpieczanemu ryzyku koryguja warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz sa
niezwlocznie uyymowane w rachunku zyskow 1 strat.

- Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkow pienieinych
Instrument zabezpieczajacy przeptywy $rodkdéw pieni¢znych:

a) stluzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkdw pieni¢znych i mozna go
przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujgtym w bilansie
sktadnikiem aktywéw lub zobowiazan, uprawdopodobnionym przysztym
zobowiazaniem lub z prognozowana przyszta transakcja oraz

b) bedzie miat wpltyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zabezpieczeniem przepltywow Srodkéw pienigznych jest réwniez zabezpieczenie
wiazacego przyszlego zobowiazania.

Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
przeptywy pieni¢zne ujmowane sa w odrebnej pozycji kapitatow wiasnych, w takiej
czgsci w jakiej dany instrument stanowi efektywne zabezpieczenie zwiazanej z nim
pozycji zabezpieczanej. Czg$¢ nieefektywna odnosi si¢ w rachunek zyskow 1 strat.

Jezeli poddane zabezpieczeniu przyszie zobowigzanie lub prognozowana transakcja
prowadza do ujecia w bilansie sktadnika aktywéw lub zobowiazan, wowczas w chwili
ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski 1 straty, ktore uprzednio ujgte zostaly
bezposrednio w kapitale wlasnym sa usuwane z tej pozycji i uwzglednione w cenie
nabycia lub innej wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow lub zobowiazania.
Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajacym odnoszone sa w rachunek
zyskow 1 strat w momencie, gdy dany zabezpieczany skladnik aktywow 1 zobowiazan
wplywa na rachunek zyskow i strat.

f) Wycofanie wyznaczenia instrumentu jako zabezpieczenie

Spotka zaprzestaje uymowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli
instrument pochodny wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany
lub jezeli Spotka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie. Spotka
moze podja¢ decyzje¢ o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnego nowego
powiazania zabezpieczajacego, dokona¢ zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego
badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.

Woweczas, dla zabezpieczen przeptywow srodkow pieni¢znych zyski lub straty powstate
w okresach, okreslonych poprzez wyzej wymienione dzialania pozostaja w kapitatach
az do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja wptywa na rachunek zyskow i strat.
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Jesli zabezpieczenie wiazacego przyszlego zobowiazania lub prognozowanej przyszlej
transakcji przestanie funkcjonowac, poniewaz pozycja zabezpieczana przestata spetniac
definicje wiazacego przyszlego zobowiazania, badz tez ze wzgledu na zaistniate
prawdopodobienstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, wowczas zysk lub
strata netto ujgta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskow i
strat.

Zysk lub strata z instrumentu zabezpieczajacego odpowiadajaca czgsci stanowiacej
skuteczne zabezpieczenie ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w tej samej pozycji
co transakcja zabezpieczana. Zasada ta stosowana jest analogicznie dla ujecia
odpowiednich przeplywow w sprawozdaniu z przeptywoéw srodkéw pienigznych.

Zysk lub strata z handlowych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych za$ odpowiednie przepltywy w dziatalnosci

operacyjne;j.

4.2.6. Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegolne grupy zapaséw sa wycenianie a nastgpujacy sposob:

Materialy cena zakupu
Potprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Produkty gotowe koszt wytworzenia
Towary cena zakupu

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:

- wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- ogoblnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i
miejsca, w jakich si¢ znajduje na dzien wyceny,

- magazynowania wyrobow gotowych i poiproduktow, chyba ze poniesienie tych
kosztow jest niezbedne w procesie produkeji,

- sprzedazy produktow.

W sytuacjach uzasadnionych niezbgdnym, przygotowaniem towaru lub produktu do
sprzedazy badz dlugim okresem wytwarzania produktu, cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia zwigksza si¢ o koszty obstugi zobowigzan zaciagnigtych w celu
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finansowania zapasu towaréw lub produktoéw w okresie ich przygotowania do sprzedazy
badZ wytworzenia i zwigzanych z nimi rdznic kursowych, pomniejszone o przychody z
tego tytutu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w
zwiazku z trwala utrata ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich
warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja warto$¢ pozycji
w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do:

- pozostatych kosztow operacyjnych,
- kosztow wytworzenia sprzedanych produktow lub ustug,
- kosztow sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu:

- w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych sktadnikow
aktywow, ktore dotycza $cisle okreslonych przedsigwzigc, niezaleznie od daty ich
zakupu lub wytworzenia.

Koszty wytworzenia nie zakonczonej wuslugi wykonywanej na podstawie
dhugotrwalych umoéw obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej
umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z
realizacja jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie w przysztosci tych
kosztéw przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, w tym budowlanej objetej umowa, w
okresie realizacji dluzszym niz 6 miesigcy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu, ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

4.2.7. NaleznoS$ci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu NPB dla danej waluty obowiazujacej na dzien 31 grudnia roku
obrotowego.

Roéznice kursowe od nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien
wyceny 1 przy zaptacie zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i
dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do
kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na
zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

Raport za pierwsze potrocze 2009 roku spotki EUROIMPLANT S.A.



.-
): euroinmplant

4.2.8. Srodki pienig¢zne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie przy
zastosowaniu kursu NPB dla danej waluty obowiazujacej na dzien 31 grudnia roku
obrotowego.

4.2.9. Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty
poniesione dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad
zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych.

4.2.10. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedhug ich rodzajéw i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spofki.

Kapital zakladowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokos$ci okreslonej w umowie
lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady
kapitatowe uymuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu
rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej
ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czg$¢ kosztow
emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie
ujemnej w kapitale wlasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat
powstaly jako skutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych a ostatnia aktualizacja
przeprowadzona bylta na dzien 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji
sktadnika majatku odpowiednia czg$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow
trwatych, ktéry uprzednio podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z
aktualizacji do wysokosci cze$ci kapitalu, ktora dotyczy tego skladnika majatku
trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwigkszaja réwniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwalych powodujace wzrost ich
warto$ci do poziomu cen rynkowych. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
zmniejszaja, do wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej,
jezeli kwota roznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki
obnizenia warto$ci inwestycji w czg$ci przekraczajacej utworzona uprzednio czg$§¢
kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.
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4.2.11. Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowiazania i wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowane;j
wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi
przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i porg¢czenia,

- skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego,
- przyszle $wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe,

- odprawy emerytalno-rentowe,

- przyszle zobowiazania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na przyszte §wiadczenia pracownicze tworzone sa na bazie memorialowej w
oparciu o niezalezne obliczenia aktuarialne / w oparciu o wlasne szacunki

Nie wystapity.

4.2.12. Zobowiazania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z
wyjatkiem zobowiazan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nast¢puje przez
wydanie innych niz $rodki pieni¢zne aktywow finansowych Ilub wymiany na
instrumenty finansowe — ktore wycenia si¢ wedlug wartosci godziwe;.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowiazan, z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i uslug, wykazuje si¢ jako
dtugoterminowe. Pozostate czgsci sald wykazywane sa jako krétkoterminowe.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu NPB dla danej waluty obowiazujacej na dzien 30 czerwca 2009
roku.

Roéznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstale na
dzieh wyceny 1 przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach
odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towardéw a
takze wytworzenia srodkow trwalych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

4.2.13. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sa w wysokos$ci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sig:
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4.3

- rezerwg z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

- wartos¢ wykonanych na rzecz jednostki $wiadczen, ktéore nie zostaly
zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byl zobowiazany do jej
zafakturowania,

- koszty z tytutu optat za emisj¢ zanieczyszczen,

- wartos$¢ niewykorzystanych urlopoéw pracowniczych,

- koszty wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczace roku
poprzedniego.

b) Rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem
zasady ostroznosci, obejmuja w szczegolnosci:

rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow s$rodkow z tytutu

$wiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow
trwalych, w tym takze §rodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwigkszaja one kapitatow (funduszy) wilasnych.
Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja
stopniowo  pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkow trwatych lub kosztow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

- ujemna warto$¢ firmy,

- nadwyzka =zafakturowanych przychodow nad zarachowanymi dotyczaca

kontraktéw dtugoterminowych

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych przy zastosowaniu kursu z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia
faktury.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wylaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wiasnos$ci) - przy zastosowaniu kursu NPB dla danej waluty
obowiazujacej na dzien 30 czerwca 2009 roku.

- sktadniki pasywow - przy zastosowaniu kursu NPB dla danej waluty obowiazujacej na
dzien 30 czerwca 2009 roku.

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny, rozlicza si¢ z kapitatem (funduszem) z
aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow
trwalych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwigkszaja
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czgs$ci
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przekraczajacej utworzona uprzednio czg$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty
finansowe okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w
walutach obcych zalicza si¢ do przychodow i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych, srodkéw trwalych w budowie lub
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Nie wystapity.

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Spotka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci.

Warszawa, lipiec 2009
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IV.  BILANS

BILANS na 30 czerwca 2009

AKTYWA 30.06.2009 30.06.2008
A. AKTYWA TRWALE 4 735 421,56 2 647 348,93
1. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 3291 439,88 2 310 228,62
1. Srodki trwale 2 624 383,20 2 310 228,62
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1 992 886,68 2 021 005,48
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 130 688,28 18 520,55
d) $rodki transportu 177 450,07 107 199,98
e) inne $rodki trwate 323 358,17 163 502,61
2. Srodki trwale w budowie 667 056,68 0,00
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00
I11. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1 443 981,68 337 120,31
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1 443 981,68 337 120,31

B. AKTYWA OBROTOWE

4501 173,78

7716 149,48

1. Zapasy

2 818 147,54

2559 016,40
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1. Materiaty 0,00 0,00

2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy 2 818 147,54 2559 016,40

I1. Naleznosci krotkoterminowe 237 894,30 1177 465,98

1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 237 894,30 1177 465,98

a) z tytulu dostaw 1 ustug, w okresie splaty: 43 471,62 41 648,18

- do 12 miesigcy 43 471,62 41 648,18

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 164 901,78 1 135 813,00
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

¢) inne 29 520,90 4,80

d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00

II1. Inwestycje krotkoterminowe 1414 285,02 3965 945,10

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1414 285,02 3965 945,10

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 1414 285, 02 3965 945.10

- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 1414 285, 02 3965 945,10

- inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00

- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 30 846,92 13 722,00

SUMA AKTYWOW 9236 595,34 10 363 498,41

Warszawa 30.06.2009

AMG Sp.j

sporzadzajacy sprawozdanie
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BILANS na 30 czerwca 2009

PASYWA 30.06.2009 30.06.2008
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 8907 340,24 10 269 562,55
1. Kapital (fundusz) podstawowy 981 967,48 981 967,48
I1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 10 252 047,82 10 252 047,82
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 220 000,00 220 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -1 925 236,39 -606 746,53
VIII. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego -621 438,67 -577 706,22
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 329 255,10 93 935,86
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
1I1. Zobowigzania krotkoterminowe 32 308,01 93 935,86
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 32 308,01 93 935,86
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 46 782,71
- do 12 miesigcy 31 953,01 46 782,71
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
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g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 0,00 47 153,17

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 355,00 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 296 947,09 0,00

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 296 947,09 0,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 6 947,09 0,00

SUMA PASYWOW 9236 595,34 10363 498,41

Warszawa, 30.06.2009
AMG Sp.j. Zarzad

sporzadzajacy sprawozdanie
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V. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [wariant poréwnawczy]| za pierwsze
potrocze 2009

30.06.2009 30.06.2008

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 480 785,28 39 637,13
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

I. Przychéd ze sprzedazy produktow 0,00 25915,13
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, 480 785,28 13 722,00

zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

III. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00 0,00
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1140 117,40 706 519,23
1. Amortyzacja 117 867,91 43 172,20
II. Zuzycie materialow i energii 118 909,75 28 230,85
III. Ustugi obce 322 967,93 243 938,16
IV. Podatki i optaty, w tym: 8 764,19 22 092,78

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 467 553,97 299 636,57
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 75 012,00 38 073,25
VII. Pozostate koszty rodzajowe 29 041,66 31375,42
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -659 332,13 -666 882,10
D. Pozostale przychody operacyjne 1,53 1,34
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 1,53 1,34
E. Pozostale koszty operacyjne 1,73 0,52
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 1,73 0,52
F. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (C+D-E) -659 332,33 -666 881,28
G. Przychody finansowe 37 895,51 92 675,07
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 21201,76 93 675,07

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

II1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 16 693,75 0,00
H. Koszty finansowe 1,85 3500,01
1. Odsetki, w tym: 0,00 0,01

- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
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III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 1,85 3 500,00
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) -621 438,67 -577 706,22
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.I1.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) -621 438,67 -577 706,22
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -621 438,67 -577 706,22
Warszawa 30.06.2009
AMG Sp,j. Zarzad
Warszawa dn, 30.06.2009 Zarzad
Osoba sporzadzajaca
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